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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS
BURI ASSET MANAGEMENT LTDA (“SOCIEDADE” OU “GESTORA”)

CNPJ:10.927.936/0001-16

1. Objetivo

Esta politica estabelece as diretrizes que orientam o gerenciamento dos riscos
em relacdo ao monitoramento, mensuragdo e revisdo dos principais riscos
inerentes a Administracdo de Carteiras de Valores Mobilidrios da Buri Asset
Management Ltda. As diretrizes foram elaboradas de acordo com a legislacao
vigente, alinhadas ao Cdédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros (“Codigo Anbima”) e das Regras e Procedimento de Administracao e
Gestdao de Recursos de Terceiros e demais codigos vigentes publicado pela
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA™).

2. Apetite por Risco

A Gestora atua na estruturacdo de solucdes financeiras e gestao de fundos de
investimentos com foco em teses relacionadas ao agronegécio, através de
instrumentos do mercado financeiro como FIP, FII, FIDC, FIAGRO, CRA e CRI
junto a contrapartes diversas, como produtores agricolas, cooperativas,
tradings, cerealistas, revendas, operadores logisticos e participantes da cadeia
do agronegocio em geral.

Os limites de exposicdo a riscos serdo deliberados e aprovados em reunides do
Comités de Gestdo de Riscos.

A seguir sdo detalhados os riscos mais relevantes para as carteiras de valores
mobiliarios seguidos pela estrutura e atribuicao dos profissionais envolvidos no
processo. As diretrizes estabelecidas nesta Politica devem ser observadas por
todos os colaboradores dedicados a atividade de gestdo de recursos de terceiros
e de gestdo de risco.

3. Gerenciamento do Risco de Crédito
O Risco de Crédito consiste no risco dos emissores de titulos e valores
mobiliarios adquiridos, ou da contraparte de uma operacao de derivativo ndo
cumprirem suas obrigacdes de pagamento seja tanto do valor do principal,
amortizagdes, quanto os respectivos juros de suas dividas.
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O risco de crédito pode ser mitigado mediante uma analise aprofundada das
companhias e das contrapartes envolvidas nas operacdes, a fim de identificar os
potenciais riscos do investimento, sendo monitorado constantemente mediante
o acompanhamento das atividades das emissoras.

A Sociedade deve monitorar constantemente as exposi¢des dos fundos aos ativos
que apresentam risco de crédito, valendo-se de métricas que possam ser
preditivas quanto a probabilidade de pagamento de suas obrigac¢des. Esta
deverado ser aplicadas em cenarios de condi¢des de mercado de forma a capturar
situagdes adversar e avaliar o comportamento de ativos e fundos de
investimentos

As estratégias de investimentos em instrumentos financeiros e as respectivas
alocacdes em fundos de investimentos, bem como revisdes periodicas, sdao
discutidas e definidas no Comité de Investimentos.

A area de gestao deve fazer a analise de crédito para as aquisicdes de operacdes
de novos emissores e a revisdo periddicas das exposi¢des por ativos, emissores,
fundos de investimentos e demais materiais correlatos para apresentacgdo e
discussao nas reunides do Comité de Investimentos.

Ao Comité de Investimentos, cabe estabelecer os limites de risco de crédito para
as operacgdes e emissores que devem ser monitorados pela area de gestao de
riscos, que, por sua vez, deve comunicar a ocorréncia de desenquadramentos ao
mesmo.

Cumpre destacar que durante a analise de crédito, devera ser feita a andlise da
garantia. Esta devera levar em consideracdo quatro fatores: (a) valor (mercado
e venda forcada), (b) custos da execucdo, (c) viabilidade da execucao, e, (d)
liquidez do ativo cedido em garantia. A necessidade da revisdo de garantia sera
prerrogativa da area de gestao e validada pelo Comité de Investimentos.

Gerenciamento do Risco de Mercado

Risco de Mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes das
oscilagdes nos valores de mercado de posi¢des detidas. A defini¢do inclui os
riscos das operacgdes sujeitas a variacdo cambial, das taxas de juros, dos precos
das ac¢oes, de mercadorias (commodities) e das cotas de fundos.

A gestao de risco de mercado objetiva a identificagdo, avaliacdo e monitoramento
dos riscos de mercado aos quais as carteiras estao sujeitas, bem como a adogao
de medidas preventivas. Tais acdes visam garantir a solidez e a imagem da
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Sociedade, limitando eventuais perdas de ativos em cendrios econOmicos
adversos.

A metodologia de gerenciamento de risco de mercado para os fundos de
investimentos é definida pela Diretoria de Gestdo de Riscos, que também
certifica a correta aplicacdo dos modelos desenvolvidos. A aprovacgao de limites
e dos processos é de responsabilidade do Comité de Riscos.

Para os fundos restritos e/ou exclusivos, os limites serdo calculados segundo
determinacdo do regulamento ou solicitagdo especifica dos cotistas, se houver.

Aresponsabilidade pela avaliagdo dos riscos das carteiras e pelo monitoramento
do enquadramento das posi¢cdes é da drea de Gestao de Riscos. Os relatérios de
posicdes e controles devem ser enviados, diariamente, ao Diretor de Gestdo e sua
equipe, ao Diretor de Operacgodes, Diretor de Compliance e PLD/FT e Diretor de
Gestao de Riscos.

0 descumprimento dos limites estabelecidos incorre em comunicagao da area de
Gestao de Riscos ao Diretor de Gestdo com copia para o Diretor de Operacdes e
para o Diretor de Gestdo de Riscos solicitando as justificativas e acdes a serem
tomadas. As justificativas dos desenquadramentos devem ser efetuadas pelos
area de gestao em prazo de até 1 (um) dia util, apresentando um plano de agédo
para o restabelecimento do limite. Caso o rompimento seja de origem passiva
(aumento inesperado de volatilidade ou mudancas abruptas do cendrio de
mercado - estresse), o Diretor de Gestdo devera se manifestar quanto ao
posicionamento tatico a ser adotado nestas circunstancias.

Os modelos de risco de mercado utilizados para o gerenciamento do risco de
mercado sdao de ampla utilizacdo no mercado e englobam medidas de
volatilidade, aplicagdo de cendrios de precos e curvas em diversos cendrios de
mercado.

Os principais fatores de riscos das operagdes sao:

v" Risco de taxa de juros prefixados;
Risco de cupom cambial;
Risco de cupom de cupons de indices de precos;
Risco de cupom de taxas de juros (TR, TLP etc.);
Risco de cambio (variagdo cambia);
Risco de desagio em titulos publicos (SELIC);
Risco de agoes;
Risco de indice de ag¢des;
Risco de opgdes (gregas); e
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v" Risco de cotas de fundos.

5. Gerenciamento do Risco de Liquidez
Risco de Liquidez é a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e
passivos exigiveis - “descasamentos” entre pagamentos e recebimentos - que
possam afetar a capacidade de pagamento da carteira, levando-se em
consideracao os prazos de liquidacao de seus direitos e obrigacdes.

A gestdo do risco de liquidez tem por objetivo a identificacdo, avaliacdo e
monitoramento da liquidez dos ativos integrantes das carteiras e a adequacao
ao perfil dos seus respectivos cotistas. Também inclui a ado¢cdo de medidas
preventivas, que visam garantir a solidez e a imagem da Sociedade, mesmo em
cenarios econdmicos adversos.

0 gerenciamento do risco de liquidez é aplicado a todas as carteiras e fundos
geridas pela Sociedade. As defini¢cdes e reavaliacdes dos modelos e processos sao
realizadas pela Diretoria de Gestdo de Riscos em conjunto com a Diretoria de
Gestao para a posterior aprovacdao do Comité de Riscos.

0 gerenciamento do risco de liquidez é feito para dois cenarios: normalidade e
estresse.

0 método adotado para o referido gerenciamento baseia-se na avaliacao da
condicdo de liquidez dos ativos das carteiras em relagdo ao perfil das suas
obrigacdes (passivos), de forma que a projecdo de liquidez dos ativos seja
superior a expectativa das projecdes das obrigacdes de pagamentos na data da
liquidacdo financeira. Sem prejuizo ao método apresentado, os fundos de
investimentos deverdo sempre possuir ativos com liquidez na data de
pagamento de outras obrigacdes, como taxas e despesas diversas.

Em se tratando de FIP, FlIs de “tijolo” e FIAGROs imobiliarios, cujos ativos sao
por esséncia iliquidos, as estratégias de saida sdo bem definidas antes da
aquisicdo dos ativos-alvo. A gestdao de ativos e passivos é feita levando-se em
consideracdo: (i) valor destinado a investimentos; (ii) valor destinado aos
encargos; (iii) limites legais e regulamentares; (iv) despesas fixas; (v) recursos
ja utilizados em investimentos ou encargos; e (vi) capital comprometido. Os
limites de concentracao do ativo deverao constar do regulamento dos fundos, na
medida em que dependerdo das caracteristicas de cada politica de investimento.

A area de Gestao de Riscos deve monitorar os limites de liquidez diariamente,
produzindo, mensalmente, relatérios que retinem as informagdes das carteiras
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atualizadas quanto a situacdo de liquidez de seus ativos frente as respectivas
expectativas das obrigacdes financeiras, apresentando a situacao de liquidez de
cada carteira, além das seguintes sinalizacbes de atingimento de limite
(aplicados para cenario de normalidade e estresse):
e Atencdo (Soft Limit): quando 80% do limite estabelecido for atingido
e Acdo (Hard Limit); quando o limite estabelecido for rompido.

Os relatérios sdao encaminhados ao Diretor de Gestao, ao Diretor de Operagdes e
ao Diretor de Gestdo de Riscos.

Cumpre destacar que, caso o Soft Limit seja atingido, a area de Gestao de Riscos
devera preparar os relatérios de monitoramento, em periodicidade semanal de
forma a reportar os diretores mencionados acima para os devidos
acompanhamentos.

Quando verificados quaisquer desenquadramentos de liquidez (Hard Limit) nos
relatérios confeccionados pelo Departamento de Riscos, a respectiva area
devera acionar imediatamente o Diretor de Gestao para a adog¢ao de medidas
corretivas. Caso ndo haja a ado¢do de medidas corretivas no prazo estabelecido
de até 1 (hum) dia util, a &rea de Gestao de Riscos submetera o assunto ao Comité
de Riscos, em reunido extraordinaria, para dar ciéncia aos membros do evento e
deliberar medidas tempestivas a recomposicao do limite rompido.

Gerenciamento do Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequa¢do de processos internos, pessoas ou de eventos
externos.

A falha humana, apesar de inevitavel, é mitigada mediante a ado¢do de manuais
e politicas internas visando a orientacdo da conduta dos colaboradores no
desempenho das atividades junto a Sociedade. Neste sentido, a Sociedade adota
treinamentos internos visando o esclarecimento de duvidas a respeito dos
procedimentos adotados internamente, fluxo de informacdes e reporte, a fim de
que sejam cumpridos cada um dos seus manuais e politicas.

Para as tratativas de mitigacdo dos risco operacionais criticos que possam
acarretar na interrupgao das atividades, a Sociedade dispde um conjunto de
medidas que visam permitir que os processos vitais voltem a funcionar
plenamente ou em um estado minimamente aceitavel, o mais rapido possivel,
evitando assim uma paralisacdo prolongada que possa gerar maiores prejuizos
a corporacao, tais como perdas para clientes, perda de qualidade de servico,
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perdas de receita, san¢des governamentais, problemas juridicos, e até mesmo,
em casos extremos, o fechamento da empresa. Estas medidas estdo indicadas na
Politica de Seguranca da Informacao e Seguranca Cibernética e no Plano de
Continuidade de Negdcios.

0 Gerenciamento do Risco Operacional tem por objetivo identificar, avaliar e
monitorar o risco operacional, ao qual a Sociedade, na atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios estd sujeita, e em
consequéncia adotar medidas preventivas. Tais a¢des visam resguardar a
imagem de integridade e correcdo perante os clientes, a comunidade, as
autoridades reguladoras, os colaboradores e acionistas.

Gerenciamento do Risco de Concentracao

O risco de concentracdo de contraparte se refere a possibilidade da ocorréncia
de perdas oriundas de operacdes ou de empréstimos realizada em grandes
volumes com um unico devedor ou grupo econdémico, caso este falhe em suas
obrigacdes de pagamentos. Esse risco pode afetar a solvéncia da instituicao.
Este risco é gerenciado por meio de limites de exposicdo e politicas de crédito,
que definem o percentual maximo do patrimoénio de referéncia que pode ser
alocado a um unico cliente ou setor, visando a diversificacdo e a prote¢do das
carteiras dos fundos de investimentos.

Os limites de concentragdo, prazos e aplicacdes em cotas de fundos de terceiros
sdo definidos no Comité de Riscos, apds a aprovacao das contrapartes - esta
aprovacao se da no Comité de Investimentos.

Os controles de limites sdo preparados pela area de Gestio de Riscos e
disponibilizados diariamente com base na posi¢do de fechamento de D -1 das
carteiras, ou seja, estes relatorios sdo produzidos um dia ap6s o fechamento das
carteiras. Os relatérios produzidos sdo enviados ao Diretor de Gestdo, ao Diretor
de Gestdo de Riscos, ao Diretor de Operacdes e ao Diretor de Compliance e
PLD/FT indicando os limites, prazos e concentracgdes (valores e emissores), além
da margem de folga/excesso em relagdo ao limite.

Nas situacdes de extrapolacdo de limites, a Diretoria de Gestdo deve apresentar
em até 1 (um) dia util, um plano de agao para o reenquadramento. Caso este
prazo ndo seja cumprido, uma reuniao do Comité de Riscos devera ser convocada
para as devidas deliberagoes.
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Gerenciamento do Risco de Capital

O risco de capital de um fundo é fungdo da sua exposicao a potenciais variagoes
de preco de fatores de risco subjacentes as posicdes que carrega. A
materializacdo deste risco se da quando a variacao no prego dos fatores de risco
se reflete em variacdes nos precos dos ativos e derivativos, levando a uma
variacdo negativa no valor patrimonial do fundo.

As exposicdes ao risco de capital dos fundos de investimentos devem observar
limites maximos de utilizagdo de margem bruta depositada, de forma a
estabelecer posicionamento adequado em instrumentos derivativos que possam
trazer uma variacao negativa para o patrimonio liquido do fundo. A defini¢do de
margem bruta é dada pelo somatério das coberturas e margens de garantia,
requeridas e potenciais, empregadas pela classe em relacao as operacgdes de sua
carteira.

O objetivo de observar tais limites é garantir que a exposicao ao risco de capital
dos fundos esteja aderente a sua classe, por meio de gestao ativa.

A area de gestdo de riscos deve monitorar os limites estabelecidos pelo Comité
de Riscos, reportando a estes quaisquer rompimentos observados. Para o
monitoramento deve-se observar o conceito de Risco de Capital do Fundo (RCF),
que representa o risco de mercado da carteira do fundo definido pelo conjunto
de posicoes e ativos utilizados para o calculo de margem requerida e saldo de
garantias das posi¢cdes e garantias mantidas na Camara B3 pelo fundo.

Governanca - Estrutura e Fungoes
Encontram-se envolvidos no processo de gestao de riscos os seguintes
profissionais, departamentos e instancias decisorias:

a) Comité de Gestdo de Riscos: Aprovacao e revisdo dos limites
operacionais. Seu objetivo é garantir a solidez, sustentabilidade e
conformidade das operacoes, fazendo valer todos os dispositivos desta
Politica e alinhando-se as melhores praticas de governanca e gestao de
riscos recomendadas pela CVM e pela ANBIMA.

b) Equipe de Gestdo de Risco: a operacionalizagdo da gestdo de riscos,
considerando todas as dimensdes da estrutura definida e, ao final,
elaborar os relatorios de riscos e demais atividades definidas nesta
Politica. Ademais, compete também:

e 0 acompanhamento da exposicdo aos riscos, notificando
eventuais rompimentos de limites;

e realizacdo de testes estresse;
e realizacdo de testes de aderéncia aos parametros utilizados nos
sistemas; e
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e verificagdo da eficacia das métricas utilizadas, no minimo,
anualmente (backtesting).

c) Diretor de Gestdo de Riscos: Assegurar a manutencdao da Politica de
Gestdao de Riscos adotada internamente pela Sociedade, verificando o

cumprimento dos limites e procedimentos estabelecidos, de modo a
garantir o monitoramento e a mensuracdo dos riscos aos quais a
Sociedade e as carteiras sob gestdo encontram-se expostos. Ademais,
compete ao Diretor de Gestdo de Riscos:
e Verificar o cumprimento da politica de gestdo de riscos;
e Validar os relatérios de riscos das carteiras as equipes indicadas
e na frequéncia determinadas nesta Politica;
e Supervisionar se necessario, o servigo prestado por terceiros para
o gerenciamento de riscos;
e Participar dos demais féruns da Sociedade para avaliar e
deliberar sobre riscos inerentes a clientes, produtos e decisdes
estratégicas.

O Diretor de Gestdo de Riscos se reporta diretamente ao CEO da
Sociedade, que reportara os resultados das atividades e demais assuntos
relacionados a gestdo de riscos. Tais reportes ocorrem através de
reunides mensais com apresentacdo de relatérios, com o objetivo de
consolidar informacgdes relacionadas a atividade de gestdo de risco neste
periodo.

Nao obstante, independentemente das diretrizes tracadas/aprovadas
pelo Diretor de Gestdo, o Diretor de Gestdo de Riscos terd sempre a
independéncia e autonomia para o exercicio das suas fun¢des ligadas a
gestao de riscos, possuindo total autonomia para exigir eventuais
reenquadramentos.

10.Revisdo da Politica

A politica sera revisada no minimo anualmente ou sempre que houver alteracoes
regulatérias relevantes ou eventos significativos que impactem os controles
internos.
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Controle de Versao

VERSAO DOCUMENTO NATUREZA DATA
001-25 Politica de Gestao Implementacdo da 11/2025
de Riscos Politica
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